SUCCESS Relative eszkozalap

Befektetési stratégiat kinal6é eszkdzalapok

lr‘

UNIQA

2008.03.31 Az dj generbokt blztoaltéfa.
Kockazat*: +++++ Ajanlott minimalis befektetési idtav

Varhato hosszu tava hozam*: e A részvénybefektetések miatt csak 8-10 év feletti befektetési id6horizonttol ajanihatd.
Elszamolas pénzneme: Magyar Forint

Indulas datuma:

2004. julius

*A kockazat és a hozam hétfokozat skalan ker(l értékelésre,
ahol 1 a legalacsonyabb kockézat és hozam, 7 a legmagasabb.
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Befektetési stratégia

Az eszkozalap befektetési alapokba fektethet. Célzott dsszetétele szerint 100%-ban a SUCCESS
Relative befektetési alapba fektet, amely stratégidja szerint 100%-ban globalis részvénybefektetéseket
tartalmaz. A mogoéttes befektetési alap Osszetételét az alapkezel6k hatarozzak meg a gazdasagi és
értékpapir-piaci viszonyokhoz alkalmazkodva, azzal a fenntartdssal, hogy csak részvénypiaci
befektetések keriilhetnek a portfoliéba. Készpénz, bankbetét maximum 20%-ban megengedett.

Altalanos kockazatok
Devizakockazat, részvénykockazat, kamatkockazat.

Kinek ajanljuk?
Azoknak javasolt, akik szeretnének hosszii tadvon magas hozamot elérni,
részvénybefektetések fokozott kockazatat a magasabb varhaté hozam érdekében.
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Befektetések megoszlasa**** Vagyonkezel6i kommentar
tar  Befektetési Szazalékos Marciusban a figyelem kézéppontjaban a FED kamatddntése allt. Az elvart 100 bp helyett
gio/: g 4 csak 75 bp-os (2,25%-ra) kamatvagasrol dontottek, ami kedvezéen hatott az USD
arfolyamara. A gyenge amerikai makroadatok a magas inflaciés nyomas ellenére tovabbi
SUCCESS Relative = Globalis 95.20% kamatvagasokat vetitenek elére a FED részérdl. Kidbranditdé makroadatok lattak
napvilagot a marciusi hénapban az amerikai gazdasagrél. Egyedil a lakasértékesitési
Készpénz 4.80% mutatok lettek valamivel jobbak az elemz6i konszenzusnal, de a fogyasztdi bizalom 14
éves mélypontra esett vissza. Ezzel szemben az Eurdépa legnagyobb gazdasagarol
felmérést készitdé német IFO (izleti bizalmi index a varakozasoknal jobban teljesitett. Az
Egyesiilt Allamokban az allamkétvények refenciahozamai minden lejaraton emelkedtek. A
befekteték a nagyobb kockazatl részvénypiacok helyett a biztosabb befektetési
eszkdzokbe helyezték at a pénziiket. Marciusban minden eddiginél magasabb szintre
emelkedett az eurozéna harmonizalt éves inflacioja. Ez egyre valdszinitlenebbé teszi azt,
hogy az EKB rovidtdvon a kamatcsokkentés mellett dontene. Ezek az okai tébbnyire
annak, hogy az Eurozéna kétvényeinek hozamai az amerikaival ellentétben emelkedtek.A
forint az eurdéval szemben jelentésen er6sodott, az er6sdédés hatterében nem allnak
fundamentalis tényezék. Az S&P hitelmindsité Magyarorszag kilatasainak stabilrol
negativra valé rontasa a forint arfolyaman nem éreztette szamottevé hatasat. A dollar
minimalisan gyengllt a forinttal szemben, ami a dollar elszamolasu befektetések értékét
valamelyest csokkentette.
**** A mogottes alapok altal, valamint kezelésiikért felszamitott vagyonkezeldi koltség 1.43%
Teljesitménystatisztika
1 havi hozam -6.73% jan febr marc apr maj jan jul aug szept okt nov dec  Ossz:*
3 havi hozam -12.80% 2004. 0.0%| -65%| -3.1%| -35%| 3.8%| 0.6%| -87%
éves hozam -13.68% 2005. 06%| 0.0%| 09%| 0.0%| 51%| 0.1%| 2.1%| -19%| 52%| -20%| 54%| 1.1%| 17.5%
hozam indulas 6ta 1.25% 2006. 1.6%| 2.8%| 4.2%| -02%| -4.9%| 3.3%| -02%| 2.9%| 04%| 0.8%| -50% 1.2%| 6.6%
havi atlag hozam 0.03% 2007. 41%| 15%| -34%| 22%| 34%| -27%| -08%| -21%| 14%| 15%| -65%| 2.8%| 0.6%
éves atlag hozam 0.33% 2008.| -8.1%| 2.5%| -6.7%
*Az bsszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegii!
A multbéli a jovébeni itmé asat. A értéke é lefelé, mind felfelé valtozhat,amelyérta 6 a at.A 6akara gétis . Kilfoldre befektetd
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