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Befektetési politika Deviza 6sszetétel

Befektetési id6horizont:

A Menedzselt portfoli6 legaldbb 7-8 éves befektetési

idéhorizont esetén hozhat optimalis megtériilést.

Az alap befektetési stratégiaja:

Az alap 50%-ban a leheté legnagyobb biztonsagot jelentd HUF

magyar allampapirt, 50%-ban pedig a Budapesti Ertéktézsdén
jegyzett nagy forgalmu belf6ldi, valamint jelentés nemzetkozi
vallalatok részvényeit tartalmazza.

Kinek ajanljuk?

Azoknak javasolt, akik magasabb teljesitményt céloznak meg,
de befektetésiik legalabb 50%-at biztonsagos allampapirokban
szeretnék tartani.

Kilatasok

Az alapkamat tovabbi emelése varhato, amely igy év végére akar
8,5% is lehet. Amennyiben a politikai bizonytalansag nem hagy
alabb, és a reformok elmaradnak, a kétvényhozamok csokkenése
nem valészinl. A nemzetkdzi részvénypiacokon tovabbra is
korrekciéra lehet szamitani. Az USA gazdasaganak lassulasaval
kapcsolatos aggodalmak jelentésen befolyasolhatjgk a fébb

piacok iranyat.

Eszkozalap dsszetétele *

35.5% 2.3%

Vagyonkezel6i kommentar

EUROSTOXX 50 MASTER UNIT 2.06%
FUTURA BUX INDEXKOVETO ALAP 0.58%
FUTURA KOTVENY ALAP 32.88%
FUTURA PENZPIACI ALAP (L SOROZAT) 21.91%
MAGYAR FORINT 6.34%
MERILL LYNCH WORLD ENERGY FUND 0.56%
NIKKO NIKKEY 225 INDEX 0.50%
NORDEA NORTH AMERICAN VALUE 1.76%
R88 (T) CAP 14.59%
RAIFFEISEN OSTEUROP AKTIEN 0.84%
UNIQA ASIA SELECTION 6.92%
UNIQA FINANCIAL OPORTUNITIES FU 4.61%
UNIQA WORLD SELECTION 6.45%
* A mogbttes alapok altal felszamitott atlagos alapkezel6i koltség 0.72%

Teljesitménystatisztika

Szeptemberben a Nemzeti Bank 0,5 szazalékponttal emelte az alapkamatot. A Fitch
Ratings negativra véltoztatta a magyar forint és devizaadéssag besorolasanak
kilatasait, miutan a kormanyellenes megmozdulasok miatt megnétt a koltségvetési
kiigazitas felpuhulasanak valésziniisége. Ezek hatasara a hazai allampapirpiacon a
3 éves és az annal rovidebb lejaratl papirok hozama 0,27 - 0,37 szazalékponttal
emelkedett az elmult hénapban. Hosszabb lejaratokon nem volt szamottevé a
hozamemelkedés.

Az Egyesiilt Allamokban a kamatemelési félelmek mulasaval elstérbe keriiltek az
amerikai gazdasag ndévekedésével kapcsolatos aggodalmak, amelyeket leginkabb
az épitéipar és a lakaspiac kulénbdzd, varakozasokat alulmulé adatai taplaltak.
Azsia piacaira leginkabb Japan és az Egyesiilt Allamok gazdasagi hirei és az olajar
jelentés csokkenése hatottak, és végil némi emelkedéssel zartak a hénapot. Nyuga
Eurépaban egyrészt szintén az olajar csokkenése, masrészt a viszonylag kedvezd
inflaciés adatok kovetkeztében mérsékelt ndvekedés volt, de ezt ellensulyozta az,
hogy a forint euréval szembeni arfolyama valamelyest er6s6détt. A kelet-eurdpai
régié negativ teljesitménye pedig az erés olajkitettségnek, illetve az olajar
csokkenésének tudhato be.

1 havi hozam -0.19% jan febr marc  apr méj jan jal aug szept okt nov dec  Ossz:*
3 havi hozam 1.61% 2002. -4.1%| -0.5%| -4.0%| 3.1%| 2.8%| -5.6% -8.2%
éves hozam 9.54% 2003.| -1.1%| -21%| 2.3%| 4.2% 21%| 3.4%| 04%| 0.8%| -1.7%| 3.6%| 0.7%| 1.3%| 14.6%
hozam indulas éta 31.90% 2004. 1.3%| -0.1%| -0.7%| 1.4%| -0.6%| 1.6%| -1.3%| 0.1%| 0.8%| 0.8%| 1.8%| 1.3% 6.7%
havi atlag hozam 0.61% 2005. 0.7%| 1.5%| 0.6%| -0.2% 3.2%| 0.7%| 1.6%| 02%| 2.7%| -2.7%| 3.7%| 0.5%| 12.9%
éves atlag hozam 7.21% 2006. 1.5%| 3.1%| 2.1%| 1.2%| -3.1%| 1.3%| 0.5%| 1.1%| -0.7% 7.2%

*Az Osszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztaté jellegii!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakulésat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezelé
nem vallal garanciat. A befekteté akar a befektetett toke Osszegét is elveszitheti. Kilfdldre befekteté alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozdulasa miatt is valtozhat. A
Vagyonkezelé mindent elkdvetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté az

eszkozalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.




