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Befektetési politika

Részvény eszkozalap

Deviza 6sszetétel

Befektetési idohorizont:

A Menedzselt portfoli6 legalabb 7-8 éves befektetési idéhorizont
esetén hozhat optimalis megtérilést.

Az alap befektetési stratégiaja:

Az alap 50%-ban a lehetd legnagyobb biztonsagot jelenté magyar
allampapirt, 50%-ban pedig a Budapesti Ertéktdzsdén jegyzett
nagy forgalmu belfdldi, valamint jelentds nemzetkozi vallalatok
részvényeit tartalmazza.

Kinek ajanljuk?

Azoknak javasolt, akik magasabb teljesitményt céloznak meg, de
befektetésik legalabb 50%-at biztonsagos allampapirokban
szeretnék tartani.

Eszkozalap 6sszetétele

Vagyonkezel6i kommentar

HUF

47%

EUR
38%

EUROSTOXX 50 MASTER UNIT 4.17%
FUTURA KOTVENY ALAP 25.39%
FUTURA BUX INDEX ALAP 0.00%
FUTURA PENZPIACI ALAP 20.20%
HEALTHCARE EX DJ STOXX 600 1.10%
MAGYAR FORINT 1.31%
NORDEA NORTH AMERICAN VALUE 11.97%
R88 15.48%
SPDR TRUST SERIES 1 (S&P 500) 3.05%
u1 4.31%
UNIQA FINANCIAL OPPORTUNITIES FU 9.11%
UNIQA TOTAL RETURN FUND 3.27%
UNIQA WORLD SELECTION 0.64%

Teljesitménystatisztika

Az alap j6 szeptemberi eredménye utan oktéberben veszteséget kdnyvelt el. Ez annak
volt kdszénhetd, hogy a kormany hivatalosan is elismerte, nem tarthaté6 sem az idei,
sem a jovo évi koltségvetési hianycél, erre pedig a piac ugy reagalt, hogy megfordult a
csOkkend hozamtrend az allampapirpiacon. A hozamemelkedés miatt veszteségessé
véltak az éven tuli futamidejii papirok, melyek a portfolié jelentés hanyadat teszik ki.
Legjobb befektetési kilatdst a nyugat-eurdpai részvénypiac kindlja, az eurdban
szamitott hozam mellett arfolyamnyereség realizélasra is van esély, az euro/forint
arfolyam gyengllés miatt. Ez j6 hir az alap befektetdéi szamara, hisz a portfolié
tébbségét az euréban denominalt részvények teszik ki.

1 havi hozam -2.4% Jjan febr _madrc _ dpr maj jun jul aug  szept okt nov dec  Ossz:*
3 havi hozam 0.0% 2001.

éves hozam 11.9% 2002. -41%| -0.5%| -4.0%| 3.1%| 2.8%]| -5.6% -8.2%
hozam indulas éta 17.3% 2003.| -11%| -21%| 2.3%| 4.2% 21%| 3.4%| 0.4%| 0.8%| -1.7%| 3.6%| 0.7%| 1.3% 14.6%
havi atlag hozam 0.4% 2004. 1.3%| -0.1%| -0.7%| 1.4%| -0.6%| 1.6%| -1.3%| 0.1%| 0.8%| 0.8%| 1.8%| 1.3% 6.7%
éves atlag hozam 5.0% 2005. 0.7%| 1.5%| 0.6%]| -0.2% 3.2%| 0.7%| 1.6%| 0.2%| 2.7%| -2.7% 8.4%

Az bsszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegi!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszer(ien jelzik a j6vSbeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezelé nem vallal
garanciat. A befekteté akar a befektetett toke Gsszegét is elveszitheti. Kiilféldre befekteté alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Vagyonkezel6 mindent
elkévetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté az eszkdzalap vételére vagy

eladasara vonatkoz6 ajanlatnak.




