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Cél 2040 eszkozalapok

Befektetési politika

Az eszkozalapok és mogottes befektetéseik célja hosszd tavon hozam
elérése olyan befektetSk érdekldésére szamitva, akik megtakaritésa-
ikra az eszkdzalapok nevében szereplé évek (céldatumok) koriil tarta-
nak igényt. Az eszkbzalapok mogott elsGdlegesen globaélis részvények,
kotvények, kamatozé értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok allnak, pon-
tos Osszetételiik a befektetési politikabdl adéddan folyamatosan val-
tozik. Az évek sordn a befektetéseken belili részvényhényad
folyamatosan csokken annak érdekében, hogy az eszkozalapok a cél-
datumukhoz kozeledve egyre kisebb arfolyam-ingadozasnak legyenek
kitéve. Ezt a befektetési politikat kovetve az eszkozalapok hétterét ké-
pez6 befektetési alapok a céldatumra nagyrészt pénzpiaci eszk6zokbdl
allnak, és igy az eszkdzalapok kockazati kitettsége a kezdeti magasrél
— a befektetési politika célja szerint — alacsony fokozatura csokken. EIG-
z8k alapjan elmondhatd, hogy a mogottes befektetések a tartam elsé

Jellemzok

Osszesitett kockazat +H+++

Megcélzott tigyfélkor Mérsékelten kockazatvallalo

53% CRSP US Total Market Index,
35% FTSE Global All Cap ex US Index,
8% Bloomberg Barclays U.S. Aggre-
gate Float Adjus, 4% Bloomberg
Barclays Global Aggregate ex-USD
Float Adjusted RICCapped Index
(USD Hedged) (az érvényes MNB
arfolyamon az eszkozalap elszamolasi
devizéjara valtva)
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hényadaban a globalis redl vilaggazdasagi novekedésbdl kivannak
profitalni, késébb pedig az ebbdl felhalmozott profitot egyre likvidebb
és kisebb arfolyam ingadozasi kotvény-, illetve pénzpiaci fix hozamu
befektetésekkel kivanjak biztositani. Az arfolyamkockézat tovabbi mér-
séklése érdekében a befektetési alapok kezelGje az eszkdzoket foldraj-
zilag megosztja, illetve tobb alapkezel6 tudasanak hasznositasaval
allitja Ossze. A tablazatban megjeldlt ,Jellemz8 kockdzatok” mellett
igy az eszkbzalapok hozamat az alapkezelSk egyedi részvény-kivalasz-
tési, eszkozallokacios dontései is befolyasoljak. Mivel a befektetési cél-
bdl az eszkdzalapokba kivalasztott befektetési alapok kezdetben
tilnyomorészt részvényekbe fektetnek, elsGsorban arfolyamkockaza-
tok befolyasolhatjak az eszkézalapok arfolyamanak alakulasat. A cél-
datumokhoz kozeledve a kétvénytipust eszkdzok tlstlyabdl adéddan
a kamat-, illetve a hitelkockézat valik meghatérozéva.

Befektetési dsszetétel

VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF 51,37%
VANGUARD TOTAL INTL STOCK 34,39%
VANGUARD TOTAL BOND MARKET 9,19%
VANGUARD TOTAL INTL BOND ETF 3,87%
Készpénz 1,18%
Befektetések megoszlasa
Olaszorszag ﬁa?gga Dél-Korea
) . 1,54% 9% 1,91% Egyéb
Ne’:ezt%/zzag 27,64%
Franciaorszag
4,39% Készpénz
1,17%
Japan
8,57%

Egyesilt Kiralysag
6,67% USA
39,65%

Forrds: Bloomberg, alapkezel6k, UNIQA

Eszkozalap 0,00% 0,00% 3,23% 0,00%  0,00%
Referenciaindex 4,77% 0,25% 4,09% 4,09% 6,73%

* Az eszkézalap egy befektetési egységére szamitott netté hozam alapjan.

0,00% 0,00%  0,00% 0,00%  0,00%  0,00%

9,17%  7,21%  25,33%

A muiltbéli teljesitmények nem sziikségszertien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért
a Biztosit6 nem vallal garanciat. A befektetd akar a befektetett téke 6sszegét is elveszitheti. Kiilfdldre befektetS eszkozalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozdulasa
miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztaté nem be-
fektetési ajanlat és nem is tekinthetd az eszkozalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



