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*A kockazat és a hozam hétfokozatl skalan kerul értékelésre,
ahol 1 a legalacsonyabb kockézat és hozam, 7 a legmagasabb.

Befektetési politika

Befektetések megoszlasa

Befektetési id6horizont:

A Biztonsag portfolid mar révidebb tava befektetésre is alkalmas,
a megkotott biztositas futamidejéhez alkalmazkodva.

Az alap befektetési stratégiaja:

Az alap a befektetett t6két magyar allampapirokban tartja,
amelyek lejaratkori visszafizetéséért garanciat vallal a magyar
allam. Ezen belil a befektetési allomany mintegy 30%-a
egyévesnél révidebb lejaratu értékpapir, elsésorban
diszkontkincstarjegy, a fennmaradd 70% hosszabb futamidejl
allamkotvény.

Kinek ajanljuk?

A kockazatkerllé befektetSknek, akik az inflacio felett szolid
hozamot is szeretnének elérni. Ez az alap a legbiztonsagosabb
alapunk a kinaltak kozul, teljesitménye a legkevésbé ingadozo,
ugyanakkor a varhat6 hozam is alacsonyabb.

Kilatasok

Az elemzdk tobbsége rovidtavon sem szamit kamatemelésre,
mivel az inflacié megugrasa egyszeri hatdsok miatt kdvetkezik
be, és a megszorit6 intézkedések magukban is inflaciocsokkentd
hatasuak a fogyasztas visszafogasan keresztll. Hosszabb tavon
az inflacid mérséklédésével megindulhat a jegybanki alapkamat
és az allampapir-piaci hozamok csékkenése is.

Vagyonkezel6i kommentar

A janudr 22-i Ulésén a jegybank valtozatlanul hagyta iranyado
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Magyar Forint alapu befektetések 100%

kématét. Az éll_ampapirhozampk_januérban minden lejaraton Hazai allampapirok 99.95% EBIBEQESR’?ECAQEF gg:ggzz
névekedtek, ami egyben azt is jelenti, hogy az allampapirok
arfolyama, és igy a tartott dllomany értéke csokkent. Az altalanos Készpénz 0.05%
hozamemelkedés annak tudhaté be, hogy a Magyar Nemzeti
Bank monetaris tanacsanak néhany tagja 0.25 - 0.5
szazalékpontos kamatemelést helyezett kilatasba az elsé félévre,
valaszul az elsé negyedévben varhatéan jelent6ésen megugré
inflaciéra.
A Biztonsag alap 6sszetétele a kdvetkez6képpen médosult: az év
folyaman valdszinlsitheté jelentés hozamcsokkenés miatt a
hosszabb lejaratu befektetések érhetnek el nagyobb megtérilést,
igy a FUTURA Kotvényalapot sulyoztuk feliil, igy sulya 80
szazalékra valtozott az alapon beliil.
* A mogottes alapok altal felszamitott atlagos alapkezel6i koltség 1.06%

Teljesitménystatisztika
1 havi hozam -0.33% jan febr  mérc apr méj jun jal aug szept okt nov dec  Ossz:*
3 havi hozam 1.66% 2002.| 1.6%| 03%| 04%| 05%| -08%| 0.4%| 0.7%| 0.2% 1.2%| 0.7%| 25%| -02%| 7.6%
éves hozam 4.23% 2003. 1.4%| 0.6% 0.1% 0.8% 1.3%| -2.8%| -0.1% 0.5% 1.4%| -0.4%| -3.0% 3.1% 2.7%
hozam indulas 6ta 45.35% 2004.| -0.3%| -0.1%| 3.0%| -0.1%| 0.3%| 0.0% 1.4%| 0.2% 1.1% 1.6%| 2.0%| 2.3%| 12.0%
havi atlag hozam 0.66% 2005. 0.2%| 2.2%| -0.1% 0.0% 0.6% 1.8% 1.0% 1.4%| -0.8%| -1.7% 0.9%| -0.2% 5.5%
éves atlag hozam 7.78% 2006.| 0.6%| 0.8%| -0.5%| 0.9%| 0.8%| -2.1% 1.4%| -0.5%| 0.4% 1.2% 1.1%| 0.8%| 4.9%

2007. -0.2% -0.2%

Az Osszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegii!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszerlien jelzik a jévébeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezelé nem vallal
garanciat. A befektetd akar a befektetett téke 0sszegét is elveszitheti. Kiilféldre befektetd alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozdulasa miatt is valtozhat. A Vagyonkezel6 mindent elkovetett
annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozd

ajanlatnak.




