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*A kockazat és a hozam hétfokozatd skalan keril értékelésre, SESEFFFTETE LT T T T T T T S T
ahol 1 a legalacsonyabb kockézat és hozam, 7 a legmagasabb.
Befektetési politika Befektetések megoszlasa
Befektetési id6horizont:
A Biztonsag portfolid mar révidebb tava befektetésre is alkalmas, S

Készpénz

a megkotott biztositas futamidejéhez alkalmazkodva.

Az alap befektetési stratégiaja:

Az alap a befektetett t6két magyar allampapirokban tartja,
amelyek lejaratkori visszafizetéséért garanciat vallal a magyar
allam. Ezen belil a befektetési allomany mintegy 30%-a
egyévesnél révidebb lejaratu értékpapir, elsésorban
diszkontkincstarjegy, a fennmaradd 70% hosszabb futamidejl
allamkotvény.

Kinek ajanljuk?

A kockazatkerllé befektetSknek, akik az inflacio felett szolid
hozamot is szeretnének elérni. Ez az alap a legbiztonsagosabb
alapunk a kinaltak kozul, teljesitménye a legkevésbé ingadozo,
ugyanakkor a varhat6 hozam is alacsonyabb.

Kilatasok

A hosszi forint hozamokba bedrazott euréhozamok feletti
prémium jelenleg mintegy kétszerese a lengyelének. 2007-ben
igy a felarak csokkenése elérheti a 0.75 - 1.00 szazalékpontot,
ami a hosszabb futamidék (kétvények) esetén 10-12%-os éves
hozamot biztosithat.

Vagyonkezel6i kommentar

A feltérekvd piacoktdl globalisan elvart prémium minden id6k
legalacsonyabb szintjére csdkkent, ami mar ©6nmagaban is
ellensulyozta a kulcsvalutdk (eur6, dollar) hozamainak
emelkedését, a régids, illetve az orszagkockazati prémium
mérséklédése végul egyértelmien a forinthozamok
csOkkenésének az iranyaba tolta el a folyamatokat. A folytatddd
hozamcsokkenés tovabbra is kedvezett a hosszabb futamideji
eszkozoknek. Az egy évnél nem hosszabb futamidejl
instrumentumok decemberi hozama 0,7%-ot tett ki. A harom éves
benchmark kotvény hozama 1%, az 6tévesé 0,93%, a 10 évesé
1,9%, a 15 évesé pedig 2,5% volt novemberben.

Teljesitménystatisztika
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* A mogottes alapok altal felszamitott atlagos alapkezel6i koltség 1.01%
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Az Osszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegii!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszerlien jelzik a jévébeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezelé nem vallal
garanciat. A befektetd akar a befektetett téke 0sszegét is elveszitheti. Kiilféldre befektetd alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozdulasa miatt is valtozhat. A Vagyonkezel6 mindent elkdvetett
annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkozalap vételére vagy eladasara vonatkozd

ajanlatnak.




