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Befektetési politika
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Deviza Osszetétel

Befektetési idéhorizont:

A Biztonsag portfoli6 mar révidebb tavu befektetésre is alkalmas,
a megkotott biztositas futamidejéhez alkalmazkodva.

Az alap befektetési stratégiaja:

Az alap a befektetett t6két magyar allampapirokban tartja,
amelyek lejaratkori visszafizetéséért garanciat vallal a magyar
allam. Ezen belll a befektetési allomany mintegy 30%-a
egyévesnél  rovidebb lejaratd  értékpapir,  elsésorban
diszkontkincstarjegy, a fennmaradé 70% hosszabb futamidejt
allamkotvény.

Kinek ajanljuk?

A kockazatkeriil6 befektetoknek, akik az inflacio felett szolid
hozamot is szeretnének elérni. Ez az alap a legbiztonsagosabb
alapunk a kinaltak kozill, teljesitménye a legkevésbé ingadozé,
ugyanakkor a varhaté hozam is alacsonyabb.

Kilatasok

A kamatemelési ciklus vége még nem jott el, de a kdvetkezd
Ulésen nem kizart az alapkamat szinten tartasa sem. Roévidtavon
egy varakozasokhoz képest rosszabb makrogazdasagi adat
Ujabb hozamemelkedést valthatna ki, ennek esélye azonban
mérséklédott. Hosszabb tadvon a hosszi hozamok tovabbi
csokkenése varhato.
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Vagyonkezel6i kommentar

FUTURA KOTVENY ALAP 59.91%
FUTURA PENZPIACI ALAP (L SOROZAT) 39.66%
MAGYAR FORINT 0.43%

Oktéberben a Nemzeti Bank 0,25 szazalékponttal emelte az alapkamatot. A
révidebb lejarati papirok hozama enyhén emelkedett, mig a hosszi hozamok
nagymértékben, 0.4-0.5 szazalékponttal csokkentek. A hozamgdrbe tavolabbi
végének erételjes slllyedése a hosszabb futamidejii portfolioknak kedvezett. Az
arfolyam a 260 forint/eurds szintig er6sodott. Az arfolyam erésddésében és a
hosszi hozamok cstkkenésben fontos szerepet jatszottak mind a kiilsé mind a
belfoldi tényezék. A bizalmi szavazas eredménye csokkentette a piac
kormanyvalsaggal és a megszoritd csomag felpuhulasaval kapcsolatos félelmeit,
illetve a koltségvetési torvény sarokszamai is teljesen megfelelnek a
konvergencia programban vallaltakkal, masrészt oktdber végén Ujbdl
meger6sddtek az Amerikai Egyesiilt Allamok gazdasaganak lassulasaval
kapcsolatos aggodalmak, és igy a kamatcsokkentési varakozasok.

* A mogbttes alapok altal felszamitott atlagos alapkezel6i koltség 1.02%

Teljesitménystatisztika

1 havi hozam 1.18% jan febr méarc  &pr méaj jun jal aug  szept okt nov dec Ossz:*

3 havi hozam 1.22% 2001. 1.0%| 0.5%| 0.4%| 0.7%| 0.8%| 1.4%| 1.0%| 5.9%

éves hozam 3.39% 2002.| 1.6%| 0.3%| 0.4%| 0.5%]| -0.8%| 0.4%| 0.7%]| 0.2%| 1.2%| 0.7%| 2.5%| -0.2%| 7.6%

hozam indulas éta 42.97% 2003.| 1.4%]| 0.6%| 0.1%| 0.8%]| 1.3%]| -2.8%]| -0.1%| 0.5%| 1.4%]| -0.4%]| -3.0%| 3.1%| 2.7%

havi atlag hozam 0.65% 2004.| -0.3%]| -0.1%]| 3.0%]| -0.1%]| 0.3%| 0.0%| 1.4%| 0.2%| 1.1%| 1.6%| 2.0%| 2.3%]| 12.0%

éves atlag hozam 7.72% 2005.| 0.2%]| 2.2%]| -0.1%| 0.0%| 0.6%| 1.8%]| 1.0%| 1.4%]| -0.8%]| -1.7%| 0.9%]| -0.2%| 5.5%
2006.| 0.6%| 0.8%]| -0.5%| 0.9%]| 0.8%]| -2.1%| 1.4%]| -0.5%| 0.4%| 1.2% 3.0%

Az Osszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegi!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovobeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezel6 nem
vallal garanciat. A befekteté akar a befektetett toke dsszegét is elveszitheti. Kiilféldre befektetd alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozdulasa miatt is valtozhat. A Vagyonkezel6
mindent elkdvetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teliesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté az eszkozalap
vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.




