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Befektetési politika

Biztonsag eszkozalap

Deviza 6sszetétel

Befektetési idéhorizont:

A Biztonsag portfoli6 mar roévidebb tavu befektetésre is
alkalmas, a megkotott biztositas futamidejéhez alkalmazkodva.
Az alap befektetési stratégiaja:

Az alap a befektetett t6két magyar allampapirokban tartja,
amelyek lejaratkori visszafizetéséért garanciat vallal a magyar
allam. Ezen belil a befektetési allomany mintegy 30%-a
egyévesnél  rovidebb lejaratu  értékpapir, elsGsorban
diszkontkincstarjegy, a fennmaradé 70% hosszabb futamideji
allamkatvény.

Kinek ajanljuk?

A kockazatkerlils befektetéknek, akik az inflacié felett szolid
hozamot is szeretnének elérni. Ez az alap a legbiztonsagosabb
alapunk a kinaltak kozdl, teljesitménye a legkevésbé ingadozo,
ugyanakkor a varhaté hozam is alacsonyabb.

Kilatasok

A Fed mult heti kamatdontését kisérd kozlemény nyoman
mérséklédtek a kamatemelési varakozasok, a hosszu lejaratu
kétvényhozamok 10 bazisponttal csokkentek. Az EKB
kévetkezd kamatmeghatarozo lésén varhatéan még nem kerdil
sor Ujabb kamatemelésre.

Eszkozalap 6sszetétele *

HUF; 100%

Vagyonkezel6i kommentar

FUTURA KOTVENY ALAP 69.31%
FUTURA PENZPIACI ALAP (L SOROZAT) 30.22%
MAGYAR FORINT 0.47%

A magyar piac juniusban igen hektikusan mozgott, ami nem kis mértékben
tulajdonithaté a hazai bizonytalan gazdasagpolitikai helyzetnek. A forint arfolyama
szempontjabdl torténelmi volt a hénap, mivel az utolsé napokban — akkor el6szor —
mar a sav gyenge oldalan is kereskedtek vele. Ami a referenciahozamokat illeti, a
régiéhoz hasonldéan nalunk is emelkedtek a hozamok, azonban jéval nagyobb
mértékben, mint a cseh vagy lengyel papirok esetén. A 3 hénapos DKJ hozama
0,72, a 3 éves allampapiré 1,65, mig a 10 évesé 1,19 szazalékponttal emelkedett.
Az MNB janiusban 6,25%-ra emelte iranyadé kamatat, ami ellentétes volt az
elemzék és a piac varakozasaival szemben is. Az inflacid majusban 2,8% volt,

aminek varatlanul magas mértékét az idény jellegli élelmiszerek és az olajar

* A mogottes alapok altal felszamitott atlagos alapkezel6i kéltség 1.03% emelkedése magyaraz.

Teljesitménystatisztika

1 havi hozam -2.11% jan febr marc  &pr maj jun jal aug  szept okt nov dec  Ossz:*

3 havi hozam -0.51% 2001. 1.0%| 0.5%| 0.4%| 0.7%| 0.8%| 1.4%| 1.0% 5.9%

éves hozam 1.14% 2002. 1.6%| 0.3%| 0.4%| 0.5%| -0.8%| 0.4%| 0.7%| 0.2%| 1.2%| 0.7%]| 2.5%| -0.2% 7.6%

hozam indulas 6ta 39.25% 2003. 1.4%| 0.6%| 0.1%| 0.8%| 1.3%| -2.8%| -0.1%| 0.5%| 1.4%| -0.4%| -3.0%| 3.1% 2.7%

havi atlag hozam 0.63% 2004.| -0.3%[-0.1%| 3.0%| -0.1%| 0.3%| 0.0%| 14%| 02%| 1.1%| 1.6%| 2.0%| 2.3%| 12.0%

éves atlag hozam 7.52% 2005.| 0.2%| 2.2%| -0.1%| 0.0%| 0.6%| 1.8%| 1.0%| 1.4%| -0.8%| -1.7%| 0.9%| -0.2% 5.5%
2006.| 0.6%| 0.8%| -0.5%| 0.9%| 0.8%| -2.1% 0.5%

Az Osszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegl!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezel&

nem vallal garanciat. A befe 6 akar a t6ke O:

egét is elveszitheti. Kiilféldre befekteté alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A

Vagyonkezelé mindent elkdvetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté az

eszkozalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.




