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Befektetési politika

Biztonsag eszkozalap

Deviza 6sszetétel

Befektetési idéhorizont:

A Biztonsag portfoli6 mar roévidebb tavu befektetésre is
alkalmas, a megkotott biztositas futamidejéhez alkalmazkodva.

Az alap befektetési stratégiaja:

Az alap a befektetett t6két magyar allampapirokban tartja,
amelyek lejaratkori visszafizetéséért garanciat vallal a magyar
allam. Ezen belil a befektetési allomany mintegy 30%-a
egyévesnél  rovidebb lejaratu  értékpapir, elsGsorban
diszkontkincstarjegy, a fennmaradé 70% hosszabb futamideji
allamkatvény.

Kinek ajanljuk?

A kockazatkerlils befektetéknek, akik az inflacié felett szolid
hozamot is szeretnének elérni. Ez az alap a legbiztonsagosabb
alapunk a kinaltak kozdl, teljesitménye a legkevésbé ingadozo,
ugyanakkor a varhaté hozam is alacsonyabb.

Kilatasok

Az emelkedd eurdpai kamatkdrnyezetben mind a forint
arfolyama, mind az alapkamat, mind pedig a kdtvényhozamok
stagndlasa varhatd. Az elmult idészak hozamesése utan a

poziciok tartasa ajanlott.

Eszkozalap 6sszetétele *
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Vagyonkezel6i kommentar

FUTURA KOTVENY ALAP 55.03%
FUTURA PENZPIACI ALAP (L SOROZAT) 44.91%
MAGYAR FORINT 0.06%

A globalis ndvekedési és inflacios kdrnyezettel kapcsolatos bizonytalansag miatt

hektikusan valtozott nemcsak a részvény, hanem a kétvénypiaci hangulat is. A
hénap els6 hetében még folytatédott a hozamok csdkkenése. Ezt kdvetéen az
amerikai és az eurdpai vartndl magasabb inflacié, valamint a novekedési
aggodalmak erésddése miatt a befekteték menekilni kezdtek a kockazatos
eszkdzoktdl. Mivel a legbiztosabb befektetési formakat, a fejlett orszagok kétvényeit
részesitették elényben, igy emelkedtek a kockazatosabb eszkozok felarai. Ezt
atmeneti korrekcid kovette, majd a honap utolsé napjain ismét megfordult a
hangulat, er6sédtek a kamatemelési félelmek, és mérséklédott a kockazatvallalasi
hajlandéséag. Igy a hénap egészét tekintve a kulcsvalutdk hozamai csékkentek, a
feltérekvd orszagoktdl elvart prémium emelkedett, mig az orszagkockazati prémium
a kiigazitasba vetett befektetSi bizalom erésédésével csokkent. Hazankban az egy
éves lejarat mellett jol teljesitettek a 10 és a 15 éves futamideji kotvények is, igy a
hosszabb futamidejii allampapirok és portféliok majusi hozama kismértékben

* A mogottes alapok altal felszamitott atlagos alapkezel6i kéltség 1.01% meghaladta a kézepes lejaratu papirokat tartalmazo portféliokét.
Teljesitménystatisztika
1 havi hozam 0.76% jan febr marc  &pr maj jun jal aug  szept okt nov dec  Ossz:*
3 havi hozam 1.22% 2001. 1.0%| 0.5%| 0.4%| 0.7%| 0.8%| 1.4%| 1.0% 5.9%
éves hozam 5.20% 2002. 1.6%| 0.3%| 0.4%| 0.5%| -0.8%| 0.4%| 0.7%| 0.2%| 1.2%| 0.7%| 2.5%| -0.2% 7.6%
hozam indulas 6ta 42.31% 2003. 1.4%| 0.6%| 0.1%| 0.8%| 1.3%| -2.8%| -0.1%| 0.5%| 1.4%| -0.4%| -3.0%| 3.1% 2.7%
havi atlag hozam 0.69% 2004.[ -0.3%[ -0.1%| 3.0%| -0.1%| 0.3%| 0.0%| 1.4%| 0.2%| 1.1%| 1.6%| 2.0%| 2.3%| 12.0%
éves atlag hozam 8.24% 2005. 0.2%)| 2.2%| -0.1%| 0.0%| 0.6%| 1.8%| 1.0%| 1.4%| -0.8%| -1.7%[ 0.9%| -0.2% 5.5%
2006. 0.6%| 0.8%| -0.5%| 0.9%| 0.8% 2.6%

Az Osszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegl!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezel&

nem vallal garanciat. A befe 6 akar a t6ke O:

egét is elveszitheti. Kiilféldre befekteté alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A

Vagyonkezelé mindent elkdvetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté az

eszkozalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.




