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Befektetési politika

Biztonsag eszkozalap

Deviza osszetétel

Befektetési idéhorizont:

A Biztonsag portfolid mar roévidebb tavu befektetésre
alkalmas, a megkétott biztositas futamidejéhez alkalmazkodva.
Az alap befektetési stratégiaja:

Az alap a befektetett t6két magyar allampapirokban tartja,
amelyek lejaratkori visszafizetéséért garanciat vallal a magyar
dllam. Ezen belil a befektetési allomany mintegy 30%-a
egyévesnél  rovidebb lejaratu  értékpapir, els&sorban
diszkontkincstarjegy, a fennmarad6é 70% hosszabb futamideji
allamkatvény.

Kinek ajanljuk?

A kockazatkerllé befektetéknek, akik az inflacio felett szolid
hozamot is szeretnének elérni. Ez az alap a legbiztonsagosabb
alapunk a kinaltak koézil, teljesitménye a legkevésbé ingadozo,
ugyanakkor a varhaté hozam is alacsonyabb.
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Eszkozalap 6sszetétele *

FUTURA KOTVENY ALAP 49.60%
FUTURA PENZPIACI ALAP 49.17%
MAGYAR FORINT 1.23%

HUF;
100%

Vagyonkezel6i kommentar

A kilfoldi kamatemelési varakozasok ellenére a jegybank aprilisban is valtozatlanul
hagyta a 6%-os alapkamatot. Az MNB szerint nem indokolt a beavatkozas, de
fokozott figyelemmel kisérik a gazdasagi folyamatokat és ha kell, megteszik a
sziikséges lépéseket. Amig a kormany konkrét intézkedéseket nem hajt végre a
koltségvetési hiany csokkentésére, addig nagy ingadozas lesz medfigyelhetd a
hozamokban. A forinthozamok aprilisban csokkentek, amihez feltehetéen jelentésen
hozzajarult az orszaggydllési valasztasok eredménye. A jelentés hozamesést nem
kisérte jelentés kilfoldi tékebearamlas, viszont az el6z6 havi tékekiaramlasi trend
megfordult. A jelentds hozamesésnek kdszonhetéen aprilisban a hosszabb
futamidejl allampapirok és portfélidk teljesitettek jobban. Az elkdvetkez6 honapban
is folytatodhat az a tendencia, miszerint a hozamgorbék meredeksége emelkedik
majd.

* A mogbttes alapok altal felszamitott atlagos alapkezel6i koltség 0.99%

Teljesitménystatisztika

1 havi hozam 0.73% jan febr marc  apr méj jun jal aug szept okt nov dec  Ossz:*

3 havi hozam 0.28% 2001. 1.0%| 0.5%| 0.4%| 0.7%| 0.8%| 1.4%| 1.0% 5.9%

éves hozam 4.98% 2002. 1.6%| 0.3%| 0.4%| 05%| -08%| 0.4%| 0.7%| 0.2%| 1.2%| 0.7%| 2.5%| -0.2% 7.6%

hozam indulds 6ta 41.23% 2003. 1.4%| 0.6%| 0.1%| 0.8% 1.3%| -2.8%| -0.1%| 0.5%| 1.4%| -0.4%| -3.0%| 3.1% 2.7%

havi atlag hozam 0.69% 2004.| -0.3%| -0.1%| 3.0%| -0.1%| 0.3%| 0.0%| 1.4%| 02%| 1.1%| 16%| 2.0%| 23%| 12.0%

éves atlag hozam 8.17% 2005. 0.2%| 2.2%| -0.1%| 0.0% 0.6%| 1.8%| 1.0%| 1.4%]| -0.8%]| -1.7%| 0.9%]| -0.2% 5.5%
2006. 0.6%| 0.8%| -0.5%| 0.9% 1.9%

Az dsszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegii!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovobeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezel6 nem
véllal garanciat. A befekteté akar a befektetett toke 0sszegét is elveszitheti. Kilfoldre befekteté alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Vagyonkezelé
mindent elkévetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté az eszkozalap vételére

vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.




