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Befektetési politika

Biztonsag eszkozalap
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Deviza 6sszetétel

Befektetési id6horizont:

A Biztonsag portfolid6 mar roévidebb tavu befektetésre
alkalmas, a megkétott biztositas futamidejéhez alkalmazkodva.
Az alap befektetési stratégiaja:

Az alap a befektetett t6két magyar allampapirokban tartja,
amelyek lejaratkori visszafizetéséért garanciat vallal a magyar
dllam. Ezen belil a befektetési allomany mintegy 30%-a
egyévesnél  rovidebb lejaratd  értékpapir, els&sorban
diszkontkincstarjegy, a fennmarad6é 70% hosszabb futamideji
allamkatvény.

Kinek ajanljuk?

A kockazatkerllé befektetéknek, akik az inflacio felett szolid
hozamot is szeretnének elérni. Ez az alap a legbiztonsagosabb
alapunk a kinaltak kézil, teljesitménye a legkevésbé ingadozo,
ugyanakkor a varhaté hozam is alacsonyabb.
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Vagyonkezel6i kommentar

Az elmult idészakban feler6sodtek a hazai kamatemelési varakozasok. Ezt a fejlett

EB¥BEQ gg;;g&\éf‘kfzp g;gg;ﬁ orszagok valutainak jelentés hozamemelkedése valtotta ki, aminek eredményeként a
L globalis kockazatvallalasi kedv és likviditas szamottevéen csokkent, igy a befekteték
MAGYAR FORINT 3.73% elfordultak a feltérekvé piacoktol. Ezek a folyamatok kildndsen rosszul érintették az
olyan rossz fundamentumokkal rendelkez6 orszagokat, mint Magyarorszag. igy, a
hozamemelkedés kdvetkeztében, ismét a rovidebb futamideji eszkdzok teljesitettek
jobban. Az aprilisi valasztdasok magukban nem feltétlenil novelik a kockazati
prémium emelkedésének valdszinliségét, azonban sokkal inkabb kockazati tényezé
az, hogy hogyan alakul az ezt kovet6 fiskalis politika. Tovabbra is a rovid és hosszu
hozamok kozti kilonbség csokkenésére lehet szamitani; hatarozott fiskalis politika
esetén a hosszi hozamok csdkkenésére, annak hianyaban a révidek névekedésére.
Az MNB szokottdl eltéréen megengedden nyilatkozott a legutdbbi kamatddntést
kévetben, ami a valasztasok elétti id6szaknak tudhaté be, vagyis nem akar aktual-
politikai felhangot megltni. A jegybank indifferens viselkedése viszont a
bizonytalansagot néveli. Azonban a valasztasok utani, aprilis 24-i Ulésén mar
keményebb fellépés is valoszinlsithetd.
Teljesitménystatisztika
1 havi hozam -0.41% jan febr marc  apr méj jun jal aug szept okt nov dec  Ossz:*
3 havi hozam 0.79% 2001. 1.0%| 0.5%| 0.4%| 0.7%| 0.8%| 1.4%| 1.0% 5.9%
éves hozam 4.36% 2002. 1.6%| 0.3%| 04%| 05%| -08%| 04%| 0.7%| 0.2%| 1.2%| 0.7%| 2.5%| -0.2% 7.6%
hozam indulas 6ta 40.01% 2003. 1.4%| 0.6%| 0.1%| 0.8% 1.3%| -2.8%| -0.1%| 0.5%| 1.4%| -0.4%| -3.0%| 3.1% 2.7%
havi atlag hozam 0.68% 2004.| -0.3%| -0.1%| 3.0%| -0.1%| 0.3%| 0.0%| 14%| 02%| 1.1%| 1.6%| 2.0%| 2.3%| 12.0%
éves atlag hozam 8.06% 2005. 0.2%| 2.2%| -0.1%| 0.0% 0.6%| 1.8%| 1.0%| 1.4%| -0.8%| -1.7%| 0.9%| -0.2% 5.5%
2006.| 0.6%| 0.8%| -0.5% 1.0%

Az Osszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegl!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezel6 nem
véllal garanciat. A befekteté akar a befektetett téke 0sszegét is elveszitheti. Kilfoldre befektetd alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozdulédsa miatt is valtozhat. A Vagyonkezelé
mindent elkdvetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté az eszkozalap vételére

vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.




