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Befektetési politika

Biztonsag eszkozalap

Deviza 0sszetétel

Befektetési id6horizont:

A Biztonsag portfoli6 mar roévidebb tavu befektetésre is
alkalmas, a megkétott biztositas futamidejéhez alkalmazkodva.
Az alap befektetési stratégiaja:

Az alap a befektetett t6két magyar allampapirokban tartja,
amelyek lejaratkori visszafizetéséért garanciat vallal a magyar
dllam. Ezen belil a befektetési allomany mintegy 30%-a
egyévesnél  rovidebb lejaratd  értékpapir, els&sorban
diszkontkincstarjegy, a fennmarad6é 70% hosszabb futamideji
allamkatvény.

Kinek ajanljuk?

A kockazatkerllé befektetéknek, akik az inflacio felett szolid
hozamot is szeretnének elérni. Ez az alap a legbiztonsagosabb
alapunk a kinaltak kézil, teljesitménye a legkevésbé ingadozo,
ugyanakkor a varhaté hozam is alacsonyabb.

Eszkozalap 6sszetétele
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Vagyonkezel6i kommentar

FUTURA KOTVENY ALAP 69.53% Az elmult mintegy masfél hénapban jelentésen ingadoztak az allampapir-piaci
FUTURA PENZPIACI ALAP 30.24% hozamok. Januar elsé felét hozamcsokkenés, a hénap masodik felét mar emelkedés
MAGYAR FORINT 0.23% jellemezte, februarban pedig ismét csokkenés kovetkezett. Az id6szak egészét
tekintve a révid hozamok mérsékliédtek, mivel szinte teljesen kiarazédtak a 2005
negyedik negyedévben felépilt kamatemelési varakozasok. Ugyan a 3 hoénapos
kamatszint az elmult masfél honap soran alig valtozott, mivel a piac ezen a
horizonton december 6ta mar nem var kamatemelést a 6 és 12 honapos futamidékon
jelent6s, 20-30 bazispontos hozamesés kovetkezett be. A hosszi hozamokat
meghataroz6 tényezdk ereddje is a csOkkenés iranyaba mutatott. A feltdrekvd
orszagoktol elvart prémium meredek esése folytatodott, és ezzel parhuzamosan
mérséklédott a régiés devizakban denominalt fix kamatozasu instrumentumok
prémiuma is. Ezen tényez6k hozamcsodkkentd hatasa ellensulyozta az eurd hozamok
emelkedését és a forinteszk6zok tobbi régiés devizaval szembeni prémiumanak
emelkedését.
Teljesitménystatisztika
1 havi hozam 0.63% jan febr marc  apr méj jun jal aug szept okt nov dec  Ossz:*
3 havi hozam 1.08% 2001. 1.0%| 0.5%| 0.4%| 0.7%| 0.8%| 1.4%| 1.0% 5.9%
éves hozam 6.70% 2002. 1.6%| 0.3%| 04%| 05%| -0.8%| 04%| 0.7%| 02%| 1.2%| 0.7%| 2.5%| -0.2% 7.6%
hozam indulas 6ta 39.78% 2003. 1.4%| 0.6%| 0.1%| 0.8% 1.3%| -2.8%| -0.1%| 0.5%| 1.4%]| -0.4%| -3.0%| 3.1% 2.7%
havi atlag hozam 0.70% 2004. -0.3%| -0.1%| 3.0%| -0.1% 0.3%| 0.0%| 14%| 0.2%| 1.1%| 1.6%| 2.0%| 23%| 12.0%
éves atlag hozam 8.29% 2005. 0.2%| 2.2%| -0.1%| 0.0% 0.6%| 1.8%| 1.0%| 1.4%| -0.8%| -1.7%| 0.9%| -0.2% 5.5%
2006. 0.6% 0.6%

Az Osszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegl!

A multbéli teljesitmények nem szilikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezel6 nem
vallal garanciat. A befektetd akar a befektetett téke 6sszegét is elveszitheti. Kiilféldre befektetd alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozdulasa miatt is valtozhat. A Vagyonkezelé mindent
elkdvetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté az eszkdzalap vételére vagy

eladasara vonatkozo ajanlatnak.




