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Befektetési politika Deviza dsszetétel
Befektetési id6horizont:
A Konvergencia portfolié6 legalabb 8-10 éves befektetési
idéhorizont esetén hozhat optimalis megtériilést.
Az alap befektetési stratégiaja:
A magas hozam érdekében magasabb kockazatot vallalé
befektetési stratégia: Az alap Kozép- és Kelet-Eurdpai
reformallamok vallalati részvényeibe fektet be. A befektetok
profitdlhatnak  ezen orszagok magasabb  gazdasagi EUR
novekedésébol, valamint a viszonylag kedvezd 80.8%
részvényértékelésekbol.
Kinek ajanljuk?
Ez az alap azoknak a befektetéknek ajanlott, akik az Eurdpai
Unidhoz djonnan csatlakozott, illetve még csatlakozas el6tt
allé Kelet-Eurépai orszagokban tapasztalhaté gazdasagi
novekedésbdl és lehetéségekbdl kivannak profitalni.
ez HUF
Kilatasok 19.3%

A kelet-eurépai indexek a hoénap vége fele kezdtek el
ndvekedésnek indulni, azonban ez az emelkedés varhatéan
nem lesz hosszu tavul, folytatédik a tékekivonas. Ennek
ellenére roévid tavon a ndvekedés tovabbmehet.

Eszkozalap dsszetétele *

Vagyonkezel6i kommentar

MAGYAR FORINT 19.25%
RAIFFEISEN OSTEUROP AKTIEN 58.66%
VONTOBEL CEE EQUITY 22.09%

A kdzép-kelet-eurdpai régioé részvényindexei néhany szazalékkal alacsonyabban
zartak, mint egy hoénappal ezel6tt, mig az allampapirhozamok kiilénb6z6
mértékben, de mindenhol és a legtdbb lejaraton néttek. Osszességében az év elsd
hénapjaiban latott rekordmértékii tékebearamlas soran érkezé téke fele tavozott
alig masfél hénap alatt a kelet-eurépai piacokrél. A magyar piac juniusban igen
hektikusan mozgott, ami nem kis mértékben tulajdonithaté a hazai bizonytalan
gazdasagpolitikai  helyzetnek. A  bejelentett megszorité
keresletsziikité hatasa, valamint a megemelt adéterhek a legtébb tézsdei vallalatot
negativan érintheti. Ami a referenciahozamokat illeti, a régidhoz hasonléan nalunk

intézkedések

is emelkedtek a hozamok, azonban jéval nagyobb mértékben, mint a cseh vagy
lengyel papirok esetén.

* A mogottes alapok altal felszamitott atlagos alapkezel6i koltség 1.54%
Teljesitménystatisztika

1 havi hozam -1.85% jan febr marc  &pr méj jan jal aug  szept okt nov  dec  Ossz:*
3 havi hozam -5.90% 2005. 4.0%| 5.3% 6.0%| 5.2%| 14.6%| -7.7%| 8.5%| 1.3%| 41.9%
éves hozam 36.29% 2006.| 11.9%| 4.8%| -6.0%| 8.9%| -11.6%| 0.3% 6.6%
hozam indulas éta 49.92%
havi atlag hozam 3.47%
éves atlag hozam 41.23%

*Az 6sszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegii!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovbeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezel&
nem vallal garanciat. A befekteté akar a befektetett toke Gsszegét is elveszitheti. Kiilféldre befekteté alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A
Vagyonkezel6 mindent elkdvetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottaklegyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nemis tekintheté az

eszkbzalap vételére vagy eladasara vonatkozo ajanlatnak.



