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Befektetési stratégiat kinal6é eszkdzalapok

lr‘

UNIQA

2008.03.31 Az 2§ generckd biztoaiiéfa,
Kockazat*: +++ Ajanlott minimalis befektetési idétav

Varhato hosszu tava hozam*: 4 A koétvénytualsuly miatt mar 3-5 év feletti befektetési idéhorizonttd!l ajanlhaté.

Elszafnolgs pénzneme: Euro o Befektetssi stratégia

Indulas datuma: 2006. junius Az eszkozalap befektetési alapokba fektethet. Célzott Ssszetétele szerint 100%-ban az UNIQA

*A kockazat és a hozam hétfokozat skalan ker(l értékelésre,
ahol 1 a legalacsonyabb kockézat és hozam, 7 a legmagasabb.

Eszkdzalap kezelgje: UNIQA Biztosito Zrt.

Cime: 1134 Budapest, Robert Karoly krt. 76-78.
Internet: www.unigavk.hu

E-mail: vagyonkezelo@unigavk.hu
Eletbiztositasi forrodrét: (06-1) 238-6422

Wachstum befektetési alapba fektet, amely stratégidja szerint 70%-ban globalis kétvény- és pénzpiaci,
30%-ban globalis részvénybefektetéseket tartalmaz, és melynek kitlizétt célja kdzepes kockazat mellett
az eurd 6vezetben mért inflaciét meghaladd hozam elérése. Készpénz, bankbetét maximum 20%-ban
megengedett.

Altalanos kockazatok
Részvénykockazat, kamatkockazat.

Kinek ajanljuk?
Azoknak javasolt, akik szeretnének kozepes kockadzat mellett az eurd &Gvezetben mért inflaciot
meghaladé hozamot elérni.
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Részvénybefektetések szektormegoszlasa***** “+=+Kszelit6 adatok. Forras: Momingstar.
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Befektetések megoszlasa****

UNIQA Wachstum
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**** A mogottes alapok 4ltal, valamint kezelésiikért felszamitott vagyonkezel6i kdltség
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Vagyonkezel6i kommentar

Marciusban a figyelem kézéppontjaban a FED kamatddntése allt. Az elvart 100 bp helyett
csak 75 bp-os (2,25%-ra) kamatvagasrol dontottek, ami kedvezéen hatott az USD
arfolyamara. A gyenge amerikai makroadatok a magas inflaciés nyomas ellenére tovabbi
kamatvagasokat vetitenek elére a FED részérdl. Kiabrandit6 makroadatok lattak
napvilagot a marciusi hénapban az amerikai gazdasagrél. Egyedil a lakasértékesitési
mutatok lettek valamivel jobbak az elemz6i konszenzusnal, de a fogyasztdi bizalom 14
éves mélypontra esett vissza. Ezzel szemben az Eurdépa legnagyobb gazdasagarol
felmérést készitdé német IFO (izleti bizalmi index a varakozasoknal jobban teljesitett. Az
Egyesiilt Allamokban az allamkétvények refenciahozamai minden lejaraton emelkedtek. A
befekteték a nagyobb kockazatl részvénypiacok helyett a biztosabb befektetési
eszkdzokbe helyezték at a pénziiket. Marciusban minden eddiginél magasabb szintre
emelkedett az eurozéna harmonizalt éves inflacioja. Ez egyre valdszinitlenebbé teszi azt,
hogy az EKB rovidtdvon a kamatcsokkentés mellett dontene. Ezek az okai tébbnyire
annak, hogy az Eurozéna kétvényeinek hozamai az amerikaival ellentétben emelkedtek.A
forint az eurdéval szemben jelentésen er6sodott, az er6sdédés hatterében nem allnak
fundamentalis tényezék. Az S&P hitelmindsité Magyarorszag kilatasainak stabilrol
negativra valé rontasa a forint arfolyaman nem éreztette szamottevé hatasat. A dollar
minimalisan gyengllt a forinttal szemben, ami a dollar elszamolasu befektetések értékét
valamelyest csokkentette.

Teljesitménystatisztika
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0.1%| 0.0%| 1.1%| -0.1%| 1.8%| -06%| 15%| 3.9%

2007.

1.2%

0.9%

-1.5%

02%| 0.6%| -06%| -12%| -2.5%| -0.5%| -0.6%| -3.4%| 0.0%| -7.5%

2008.

-4.1%

-0.5%

-3.6%

*Az dsszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztats jellegiil
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