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Befektetési politika
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Deviza osszetétel

Befektetési id6horizont:

Az EURO 30 portfolié 7-10 éves befektetési id6horizont esetén
hozhat optimalis megtérilést.

Az alap befektetési stratégiaja:

Az eszkbzalap vagyonat 100%-ban eurd alapu, tilnyomoéan
eurépai koétvényeket és pénzpiaci befektetéseket, kisebb
mértékben eurdpai részvényeket tartalmazé befektetési
alapokba fekteti.Az eszkozalap kitizott célja a befektetési
alapokon keresztiil, hogy kézepes kockazat mellett az eurd
ovezetben mért inflaciét jelentésen meghaladd hozamot érjen el.
Az eszkdzalap célzott Osszetétele 70% EURO koétvény és
pénzpiaci valamint 30% eurd részvény. Az elszamolas és
nyilvantartas eurdban torténik, ami az euréban fizetést teljesité
lgyfelek szamara tovabbi devizakockazatot nem jelent.

Kinek ajanljuk?

Azoknak javasolt, akik szeretnének kdzepes kockazat mellett az
eurd Ovezetben mért inflaciot jelentésen meghaladd hozamot
elérni.

Kilatasok

Az eurd6zéna hozamgodrbéje minden bizonnyal inverzzé valik a
kodzeljovében, ennek egyrészt az EKB kamatpolitikdja, masrészt
a hosszu oldalon tapasztalhaté nagy kereslet lesznek az okai. Az

eurdpai részvénypiacokon a kedvezd novekedési kilatasok
mérsékelhetik a globalis optimizmus csékkenését.
Eszkozalap 0sszetétele * Vagyonkezel6i kommentar
Az Eurdpai Kozponti Bank nem emelte iranyadd kamatat oktéberben, de nyilvanvaléva
EL,\JIIIQQOA WACHSTUM VT ???23’ tette, hogy decemberi (lésén folytatni fogja a szigoritast. Az eurdpai kotvények
e referenciahozamai igy a kozéptavlu lejaratokon kis mértékben ndévekedtek, mig
hosszabb tavon csokkentek oktdber hénapban. Igy az eurdépai hozamgérbék
laposabba valtak, a referencia hozamok a legtébb lejaraton 3,70 és 3,80 szazalék
kdzé esnek.
Oktoberben Eurépaban is elkezd6dott a gyorsjelentési szezon, amely az eddig jelentett
cégek eredményei alapjan igen kedvezd volt. Kézilik a koézszolgaltatok és a
beruhazasi javak gyartéi tudtak a legnagyobb aranyban pozitiv meglepetéssel
szolgalni. A havi ZEW gazdasagi varakozasok indikatora a vartnal ismét jelentésen
alacsonyabb lett, mig az IFO Uzleti kérnyezet indikator oktdberben a varakozasok
feletti értéket mutatott. Az eurdzonaban az inflacié a vart korili mértékben alakult, és a
o ) o o masodik féléves GDP is a varakozasoknak megfeleléen névekedett. A legnagyobb
* A mogobttes alapok altal felszamitott atlagos alapkezel6i kéltség 0.89% nyugat—eurc')pai t6zsdék indexei 3-5%-kal emelkedtek az elmalt hénapban.
Teljesitménystatisztika
1 havi hozam 1.84% jan febr  marc apr maj jun jul aug  szept okt nov dec Ossz:*
3 havi hozam 3.35% 2006. 0.1%]| 0.0%| 1.1%| -0.1%| 1.8% 3.0%
éves hozam
hozam indulas 6ta 3.44%
havi atlag hozam 0.71%
éves atlag hozam 8.45%

*Az Osszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztatd jellegii!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezelé nem vallal
garanciat. A befektet6é akar a befektetett téke 0sszegét is elveszitheti. Kulféldre befektet6 alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozdulédsa miatt is valtozhat. A Vagyonkezel6 mindent elkovetett
annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé

ajanlatnak.




