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Befektetési politika
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Deviza osszetétel

Befektetési idohorizont:

Az EURO 10 eszkdzalapot viszonylag alacsony kockazata miatt
kdzepes tavu, 2-5 éves befektetésekhez ajanljuk.

Az alap befektetési stratégiaja:

Az eszkozalap vagyonat 100%-ban EURO alapu, tdlnyomoéan
europai  kotvényeket és pénzpiaci befektetéseket, kisebb
mértékben eurdpai részvényeket tartalmazé befektetési alapokba
fekteti. Az eszkdzalap befektetett t6kéjét igy a lehetd legnagyobb
biztonsagot jelenté eurd alapu allampapirokban, illetve kivalo
mindsitést banki, vallalati, illetve 6énkormanyzat altal kibocsatott
értékpapirokban helyezi el. Az eszkdzalap célzott sszetétele 90%
eurd kotvény és pénzpiaci valamint, 10% eurd részvény alap. Az
elszamolas és nyilvantartas eurdban torténik, ami az eurdban
fizetést teljesitd Ugyfelek szamara tovabbi devizakockazatot nem
jelent.

Kinek ajanljuk?

Kockazatkeriils befektetéknek ajanljuk, akik az EURO alapu
befektetések biztonsagat akarjak élvezni.

Kilatasok

Az Egyesiilt Allamokban a jegybank szerepét betélts Fed
valészinilileg még egy ideig nem valtoztat az iranyadé kamaton,
mivel a munkaerdpiac er6sédése a bérinflacion keresztil még

felfelé mutaté kockazatokat tartogathat. A decemberi emelés
utan az EKB is varakozo allaspontba helyezkedhet.
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Vagyonkezel6i kommentar

Az eurdpai koétvények hozamai enyhén csokkentek novemberben, igy a tiz év alatti
lejaratokon a referencia hozamok 3.70 szazalék ala sillyedtek és a hozamgoérbe
nagyrészt inverzzé valt, vagyis a rovid lejaratokon magasabbak a hozamok, mint a
hosszu lejaratokon.

Az eurdpai részvénypiacok valtozatlanul zartak a hénapot, mivel a hénap masodik
felében a jelentésen gyenglild dollar visszavetette az emelkedést. Azonban Eurépaban
a varakozasok szerint alakul6 makrogazdasagi adatok optimizmusra adtak okot. A
harmadik negyedéves GDP 2.7 szazalékkal mulja felil az eléz6 év azonos
id6szakaban mértet. Ezenfellil a varakozasok is meglepd mértékben javultak: a német
IFO index szerint mind a jelenlegi mind a kdzeljévébeli helyzetliket jobbnak latjak a
német vallalatok.

* A mogobttes alapok altal felszamitott atlagos alapkezel6i kéltség 0.74%

Teljesitménystatisztika

1 havi hozam 0.62% jan febr  marc apr maj jun jul aug  szept okt nov dec Ossz:*
3 havi hozam 0.85% 2006. 0.0%| 0.0%| 1.1%| 0.1%| 0.3%| 0.5% 2.0%
éves hozam

hozam indulas 6ta 2.16%

havi atlag hozam 0.37%

éves atlag hozam 4.42%

*Az Osszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztatd jellegii!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezelé nem vallal
garanciat. A befektet6é akar a befektetett téke 0sszegét is elveszitheti. Kulféldre befektet6 alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozdulédsa miatt is valtozhat. A Vagyonkezel6 mindent elkovetett
annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé

ajanlatnak.




