Raiffeisen Megoldas Start eszkozalap

JellemzG6k

Osszesitett kockazat +++

Megcélzott lgyfélkor Kiegyenstlyozott

10% RMAX Index, 10% Max Index,
10% MSCI Eastern Europe (ex. Rus-
sia) Index, 15% RMAX Index + 4%,
15% RMAX + 3%, 40% Bloomberg
Barclays Bellwether Swap 3Month
TR Index EUR + 1,7% (az érvényes
MNB éarfolyamokon az eszkézalap
elszamolasi devizajara valtva)

Referenciaindex

Ajanlott minimalis befektetési

idGtartam 3év

Az eszkozalap osszetétele

Lehetséges befektetési eszkozok

Célzott | Minimum | Maximum

Befektetési alapok 90-95% 80% 100%
Készpénz, bankbetét 5-10% 0% 20%
Jellemz6 kockazatok

Arukockézat o Likviditasi kockazat °
Devizaarfolyam-kockazat ° Orszag / politikai kockazat °
Ingatlankockazat ° Partnerkockazat °
Kamat- és hozamkockézat ° Részvénykockazat °
Koncentréciés kockazat o Visszafizetési kockazat °

Fenntarthat6sagi kockazat o

Foldrajzi kitettség: nem koncentralt

Szektoralis kitettség: ~ nem koncentralt

A tablazatban hasznalt jelolések: ® — jellemz8; O — nem szamottevd.

Az eszkozalap a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapjaba (mogottes
befektetési alap) fektet. A Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja vegyes
alap, azaz kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyarant tartalmaz.
Az eszkdzcsoportokat vagy kozvetlen befektetéssel, vagy befektetési ala-
pokon, illetve szarmaztatott Ugyleteken keresztiil fedi le. Az Alapkezeld
a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles korébdl
valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbél. Az Alapkezel
célja, hogy a jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében hosszabb
tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

A mogottes befektetési alapra vonatkozé tovabbi informéciék
az alapok.raiffeisen.hu oldalon talalhatok.

Az eszkozalap kezelSjének csak értékpapir-vételi és -eladasi tigyletek en-
dett az értékpapir-kolcsonzés, sem az ehhez kapcsolédé visszavasarlasi
megallapodasok kotése, tovabba nincs lehetdség sem fedezeti, sem
arbitrazs céld tgyletek kotésére.

Az eszkozalapban a befektetési jegyek célzott ardnya 90-95%, a likvidi-
tas biztositasa érdekében az eszkozalap készpénzt és bankbetétet is tar-
talmaz, melyek aranya célzottan 5-10%.

Az eszkdzalap elszamolasa és nyilvantartasa forintban torténik, de az esz-
kozalapon bellli eszk6zok egy része més devizaban keril befektetésre.

Fenntarthatésaggal kapcsolatos szerz6déskotés el6tti kozzététel

A fenntarthatdsdgi kockdzatok befektetési dontésekbe integrdldsa

Az eszkozalap a fenntarthatésagi tényezbkre gyakorolt f6bb karos hata-
sokat nem veszi figyelembe, ugyanakkor az UNIQA Biztosit6 Zrt. (a to-
vabbiakban: a Biztositd) a befektetési dontései meghozatala soran folya-
matosan torekszik a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt kéros hatasok
és a fenntarthat6sagi kockézatok értékelésére és ezek lehetséges mérté-
kének racionalis keretek kozotti minimalizalasara. A Biztosité ezzel kap-
csolatos részletes politikajat a honlapjan (www.uniga.hu/fenntarthatosag)
publikélja. Az eszkbzalap vonatkozésaban a fenntarthat6séagi tényezékre
gyakorolt f6bb kéros hatésokra, illetve ezek figyelembevételére vonatkozé
informéacidkat a Biztositd éves gyakorisdggal irasban megkdildi a szerz6d6
részére.

A Biztosité a kozvetett befektetések (befektetési alapok) kivalasztasa
soran olyan befektetési alapkezel6t valaszt, amely integrélja a befektetési
dontéshozatali eljarasaiba a fenntarthatésagi kockazatok mérlegelését,

valamint figyelembe veszi ezek hozamra gyakorolt valészin(Gsithetd ha-
tasat.

A mogottes befektetési alapot kezel§ Raiffeisen Befektetési AlapkezelS
Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezel8) a fenntarthatdsagi kockazatok keze-
|ését a mar meglévs befektetés dontéshozatali és kockazatkezelési fo-
lyamata részének tekinti. A fenntarthat6sagi kockazatok integralasa alatt
az Alapkezel§ a relevans és Iényeges kornyezeti, tarsadalmi és vallalat-
iranyitasi (a tovabbiakban még: ESG) szempontok szisztematikus és a
mogottes befektetési alap befektetési céljaval aranyos figyelembevételét
érti a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek kialakitasa
soran. A relevans és |ényeges ESG szempontok szisztematikus figyelem-
bevétele a tradiciondlis, fundamentélis elemzés részét képezi.

Az Alapkezel6 az ESG kockazatok koziil az érdeminek itélt kockézatokkal
foglalkozik. Erdemi az az ESG kockazatnak mindsiti azt, ami hosszabb
tavon érdemben befolyasolhatja egy tarsasdg vagy orszag pénzigyi,
gazdasagi teljesitményét, és akar a tovabbi miikodés ellehetetlentiilésé-
hez, vagy az addssagszolgalat nem teljesitéséhez is vezethet. llyen lehet
az olyan kornyezeti externdlia, amelynek a térsasagra terhelése pénz-
ligyileg megroppantana a vallalkozast, vagy ami negativan befolyasolna
egy kozosség életszinvonalat, jovedelemtermel$ képességét, az olyan
szocidlis jellegl kortilmények, mint példaul a gyerekmunkara épulg tz-
leti modell, amelynek a megsziintetése egyben a vallalkozés pénziigyi
ellehetetleniiléséhez vezet, egy orszag esetében a kedvezétlen demog-
réfiai valtozasok, illetve az olyan iranyitasi jellegl hianyossagok, amely
a véllalkozas operativ vezetése részérdl belathatatlan mértékd kockaza-
tok felvallalaséhoz vezethet, illetve amelyek a kisebbségi tulajdonosok
érdekeinek jelentSs sériilését okozhatjak, nemzeti szinten pedig pl. a
korrupcié intézményestilése vagy a nyugdijrendszer hosszitavu fenn-
tarthatésaganak sériilése.

Az Alapkezel6 kilonb6zd informaciéforrasokbdl gydiijti a fenntarthaté-
saggal kapcsolatos informacidkat, Ggymint a sajté, a professzionalis
adatszolgaltatok, valamint az elemz8cégek, és folyamatosan figyeli,
hogy az adott befektetés hogyan teljesit fenntarthat6sagi szempontbdl.
Az Alapkezeld fenntarthat6sagi szempontok alapjan nem zar ki egyetlen
befektetést sem, ugyanakkor érdemi kockazat felmeriilése esetén végsé
soron kerli vagy felszamolja az adott befektetést.

A fenntarthat6sagi kockazatok befektetési dontéshozatali folyamatba
torténd integrélasara szolgéld, az Alapkezel§ altal alkalmazhaté stra-
tégiakrél tovabbi informacié érheté el az Alapkezel6 honlapjan

(www.alapok.raiffeisen.hu/fenntarthato-befektetesek).

Az aldbbiakban a ,, pénziigyi termék” kifejezést , eszkdzalap” értelemben
hasznaljuk.

Jelen pénziigyi termék nem rendelkezik fenntarthatésagi célkiti-
zéssel. Az e pénziigyi termék alapjaul szolgal6 befektetések nem
veszik figyelembe a kornyezeti szempontbél fenntarthaté gazda-
sagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

Az Alapkezel6 a mogottes befektetési alap Tajékoztatdja és Kezelési Sza-
bélyzata alapjan jelenleg nem veszi figyelembe a befektetési dontések-
nek a fenntarthat6séagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatésait.

A fenntarthatésdgi kockdzatok hozamra gyakorolt hatdsa

Az eszkozalap befektetési hatterét adé mogottes eszkozok kore nem ki-
fejezetten fenntarthatésagi szempontok alapjan kerilt meghatarozasra.

A mogottes befektetési alapot kezel§ Raiffeisen Befektetési AlapkezelS
Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezel6) kozzététele szerint, a részére ezidaig
rendelkezésre 4ll6 adatok és informéacidk alapjan a fenntarthatésagi koc-
kazatok befektetési dontéshozatalba valé integraldsa hossza tavon ja-
vithatja a mogottes befektetési alap kockéazattal korrigélt teljesitményét,
illetve jelentésen hozzéjarulhat a nem szisztematikus (nem a t6kepiac
egészét érintd, egyedi) kockazatok csdkkentéséhez is.

Az Alapkezel§ értékelése szerint a fenntarthatésagi kockézatok alacso-
nyabbak azon befektetési alapok esetében, amelyek kezelGi a befektetési
dontések sordn a fenntarthatéségi szempontokat is figyelembe veszik.
Mivel az azonositott érdemi fenntarthatésagi kockazatokat az Alapke-
zel6 a kockazat/hozam értékelés sordn figyelembe veszi, ezért a fenn-
tarthat6sagi kockazatok hatasat alacsonyabbnak értékeli egy hasonl6
befektetési politikat kovets, de a fenntarthatésagi kockéazatokat figye-
lembe nem vevd kollektiv befektetési forméahoz képest.

Ugyanakkor az Alapkezel& megitélése szerint 6sszességében, és elsGsor-
ban a kozvetett befektetésként (befektetési alapokon keresztiil) vallalati
kibocsatok értékpapirjaiba eszkozolt befektetések (részvénybefektetések,
véllalati kotvények) esetében a fenntarthat6sagi kockazat relevans és ér-
demi, az ezekkel kapcsolatos negativ esemény vagy koriilmény beko-
vetkezése, a tobbi kockdzathoz hasonléan a befektetések értékére ne-
gativan hathat.

2022. november 17.



