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Oktoberi profitsziiret

DAROCZI ANDOR
vagyonkezelési vezetd

El6z6 hirleveliinkben még arrdl irtunk, hogy
az Gszindité id&szakot legjobb lesz mihama-
rabb elfelejteni, hiszen a tézsdei esés kiszélese-
désével a legtobb helyen Gj éves mélypon-
tokra estek a részvények és a kétvénypiacokon
is folytatédé hozamemelkedés és veszteségek
voltak lathatok. Szerencsére a tézsdei inga ok-
téberben a masik iranyban lengett ki, és
ugyan egyik hattérben hizédo folyamatban
nem tortént jelentds véltozas, ezuttal folfelé
vettek nyaktord iranyt a részvényarfolyamok.

A hénap leginkabb tragikomikus eredmény-
sorozata az Egyesiilt Kirdlysagban bontako-
zott ki, ahol a mély recesszidban verg6ds or-
szag politikai tamogatasat elvesztd
konzervativ part végiil a brit torténelemben
rekordsebességgel hatralt ki és minddssze 45
nap alatt megbuktatta Liz Truss nemrég kine-
vezett miniszterelnokot. A hibat hibara hal-
moz6 miniszterelnok koril végll nagyon
gyorsan elfogyott a levegd és a politikai tul-
éléséhez mar az sem volt elegendd, hogy a
kinevezése utan bejelentett adécsokkentd és
gazdasagélénkitd program szinte minden ele-
mét visszavonta. Utddja a korabban a konzer-
vativ partelnoki székért végiil alulmaradé
Rishi Sunak lett, aki el6djével szemben ezuttal
egy ugyanakkora mérték(i megszorité/ado-
emeléssel operalé gazdasagi csomaggal je-
lentkezett be az orszag vezetésére. Egy dolog
biztos, a Brexit 6ta csak szédelgé brit gazda-
sag a Covid 6ta immar tartésan recesszioba
stillyedt, ami évtizedek 6ta nem latott inflaci-
6val parosul. A brit jegybank kamatemelései,
bér sziikségesek, egyaltalan nem segitik a
gazdasag stabilizacidjat, és egyelGre még csak
jelei sincsenek annak, hogy Nagy-Britannia
képes volna hossz( tavon arra a fajta gazda-
sagi reneszansszal egybekétott harmadik utas
vilaggazdasagi szerepre, amivel a Brexit-kam-
pany soran a kilépés mellett érvelSk altattak a
szavazokat.

Idehaza a legfontosabb fejlemények az EU-
forrasokkal, illetve a jogéllamisagi vitaval 6sz-
szefliggs, meglehetdsen komplex és szertea-
gaz6 parbeszéd koriil torténtek. Jelen allapot
szerint annyi latszik, hogy a magyar kor-
many teljes mértékben elkotelezte magat
amellett, hogy az EU altal elvart minden
szlikséges jogszabalyi modositast végrehajt-
son ahhoz, hogy az EU ismét megnyissa a
hozzéférést a gazdasagbdl hianyzé EU forra-
sokhoz. Itt nem csak a Covid soran inditott
Gjjaépitési keretrdl, hanem az aktualis hété-
ves unios ciklusrél is sz6 van. A targyalasok
folytatasara kijelolt miniszter gyakorlatilag
naponta kommunikélja a nemzetkézi és ha-
zai sajton keresztiil a magyar fél kompro-
misszum-készségét és egyébként egyeldre
gy tlinik, a masik félnek nem is ez okozza
jelenleg a legnagyobb fejtorést. Unids olda-
lon pillanatnyilag a pénzekért cserébe vallalt
jogszabalyi és intézményrendszeri elkétele-
z6dés hosszatava hitelességével kapcsolat-
ban mertiltek fel aggalyok, nevezetesen a
magyar fél ,lelkesedése” nem csak addig
tart-e, amig a pénzlehivasok meg nem tor-
téntek? Természetesen ezzel kapcsolatban
mindenki a s6tétben tapogatézik, mindene-
setre azért piaci hatasok mar most érzékelhe-
ték.

A magyar t6kepiacon, bar az MNB kénytelen
volt az iranyadd kamatat egészen 18%-ig
emelni, hogy valahogy megprébalja megfé-
kezni az ar-bér spiral kialakulasat az arak meg-
fogasaval, jol lathato volt, hogy inkabb az
unids targyalasokkal kapcsolatos fejlemé-
nyekre figyeltek a befektetSk. Miutan az elsé
fontosabb jogszabalyok elfogadasara sor ke-
riilt, a hdnap kozepén még egészen 435-ig,
torténelmi mélypontjara gyengulé forint
megtéltosodott és végiil a 410-es szint alatt
fejezte be a hénapot. A hénapot 12%-os ho-
zam korll kezd6, majd egészen 15%-os ho-
zamszint kozelébe ugré haroméves magyar
allamkotvény hozama végiil visszastillyedt a
hénap végére 12%-ra, ami szintén a meg-
nyugvas jeleként értékelhetd. Emellett még
talan az OTP részvényarfolyam-alakulasat ér-
demese kiemelni — a hazai bankpapir okto-
berben 8000 forintos szinten cserélt gazdat,
azonban a hénap végére mar 9000 forint ko-
ril jegyezték a bankpapirt. Ezek a mozgasok
Osszességében nagyon biztatoak, hiszen ha
még nem is jeleznek egyértelm trendfordu-
16t a hazai eszkbzokben, a short-zarasok mar
azt jelzik, hogy a befektetdk egyre kevésbé
szamitanak a dolgok tovabbi romlasara a ma-
gyar piacon. m

A multbéli teljesitmények nem sziikségszer(ien jelzik a jovSbeni teljesitmények alakulasat. A befektetési egységek ér-
téke és hozama mind lefelé, mind felfelé véltozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektetd akar a be-
fektetett tGke Gsszegét is elveszitheti. Kulfoldre befektetd eszkozalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok
elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek,
és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekinthetd az eszkozalap vé-

telére vagy eladéaséara vonatkoz6 ajanlatnak.
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Fejlett piacok

Ahogy szeptemberben az amerikai részvényekben lehe-
tett a legnagyobb veszteségeket latni, oktéberben aztan
itt voltak a legnagyobb ugrasok is felfelé. Olyannyira,
hogy a Dow Jones index az elmult 6tven év legjobb ho-
napjat hozta végll 6ssze, bar kétségkiviil igaz az allitas,

hogy volt honnan javitania. Az eurépai indexek kevésbé
latvanyosan ugyan, de szintén emelkedtek, annak elle-
nére, hogy a kamatemelés tovabb folytatédott, illetve az
orosz-ukran haboru frontvonalain sem tortént jelentds
véltozas.

S&P 500

=

EuroStoxx 50

Fejlodo piacok

A fejl6dd piacok, elsésorban a kinai részvénypiac kimaradt
az oktéberi ralibél. Ennek két f& oka van: egyrészt az immar
harmadszor 6t évre megvalasztott kinai elnok meglehetdsen
harcias és héja lizenetet kiildott befelé a kinai vallalatoknak,
masrészt tovabb folytatodott a zér6-Covid politikabdl fa-
kadd hidzd meg-ereszd meg szabalyok miatti folyamatos le-
zarasok negativ gazdasagi hatasanak tovagydriizése. Ezzel
egyutt azért lehetett pénzt keresni, mind az indiai, mint a la-
tin-amerikai t6zsdéken jelentds rali volt, azok inkébb a fejlett
piacokkal tartottak az emelkedésben.

MSCI Emerging Markets

befektetesek.uniqa.hu
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B Vagyonkezelési s

Menedzselt eszk6zalapok

A szeptemberi veszteségek utan hullamzé teljesitményt
nyujtottak a menedzselt alapok oktéberben. A legtébb
vegyesalap volt plus 2% és minusz 2% hozamban is

a hénapban, de dsszességében oktéber végére inkabb

jelentéktelennek mondhaté elmozdulassal fejezték be

a vegyesalapok arfolyamai a mozgast.

Hozamalakulas az elmdlt 12 hénapban (HUF)
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Befektetési dontések soran a cél olyan portf6lié osszeéllitdsa, amely a befektetett értéket meghaladé hozamot biztosit

a befektetének. Eszkozalapjainkkal a valasztasi lehet8ségek széles palettdjat biztositjuk a kockazatkeriil6tél a kockazatvallalé
tgyfelekig mindenkinek, azért hogy az igényeiknek legmegfelel6bb alapokba fektethessék megtakaritasukat. Ahhoz, hogy
megtudja, vajon On mely befektet6i tipusba tartozik, téltse ki kockazati kérdéiviinket.

https://befektetesek.uniga.hu/portfolio-varazslo#/

Az eszkozalapjaink kdnnyebb 6sszehasonlithatésagat a hozamokat vizsgalé teljesitményméréssel szeretnénk biztositani.

Mar nem értékesitett eszkozalapok

Eszkozalap neve 1 éves 2 éves 3 éves 5 éves 10 éves | Indulastol

Biztonsag eszkozalap -5,52% -8,55% -8,71% -4,62% 16,66% 137,16%
Trendkévet6 Global 100 eszkozalap -1,60% 19,65% 27,24% 29,09% 90,000 113,38%
Trendkovet6 Total Return 50 eszkozalap 8,35% 22,27% 34,36% 38,42% 82,58% 96,08%
TrendkovetS Total Return 100 eszkozalap 6,39% 30,05% 39,33% 39,65% 90,47%  102,10%
Globalis résvény eszkozalap 1,77% 29,58% 51,68% 85,13%  203,23%  224,27%
Euro Azsiai eszkozalap -17,29% -6,50% -7,24% -5,78% 35,23% 82,79%
Euro Fejl6dé piaci részvény eszkozalap -30,99% -17,55% -9,79% -10,41% 12,85% 5,75%
Euro Kinai részvény eszkozalap -36,10% -35,07% -18,21% -16,17% 42,31% 21,62%
Euro Indiai részvény eszkozalap 2,53% 49,09% 35,21% 43,04% 136,27% 101,25%
Euro Alternativ energia részvény eszkozalap -17,99% 13,34% 31,55% 46,94%  134,20% 18,99%
Euro B-RICH eszkozalap -26,33%  -15,73%  -13,49% -6,55% 25,64% 12,78%
Euro Infrastruktira részvény eszkozalap -29,09% -15,07% -6,75% -9,38% -13,85% -27,87%
Euro Kozel-kelet és észak-afrikai részvény eszkozalap -13,31% 21,49% 0,94% 1,51% 67,27% 19,70%
Euro Kelet-eurépai részvény eszkozalap -42,38% -2,10% -34,70% -24,68% -41,19% -45,55%
Euro Gold eszkoézalap 6,73% 1,71% 21,47% 45,72% 11,53% 34,30%
Euro Pénzpiaci eszkdzalap -2,49% -2,12% -2,17% -2,03% -1,03% 0,43%
Euro Nyugat-eurdpai részvény eszkozalap -23,57% -0,12% -2,27% 7,44% 64,08% 23,11%
Euro Kredit eszkozalap -12,21% -7,76% -7,23% -7,84% 8,40% 23,35%
Euro 10 eszkozalap -16,01%  -16,34%  -14,58%  -10,20% -3,10% 1,76%
Euro 30 eszkozalap -13,51% -8,00% -4,22% 3,80% 25,61% 26,20%
Euro 70 eszkozalap -12,13% 6,24% 13,01% 27,64% 94,13% 75,05%
Euro Abszolut eszkdzalap -7,30% 13,06% 8,74% 16,83% 43,02% 49,25%
Euro Latin-amerikai részvény eszkozalap 18,79% 36,90% -9,68% -7,54% -20,80% -12,51%
Célpont 2020 9,91% 6,16% 16,88% 24,73% 98,51%  189,01%
Célpont 2025 -2,97% 8,43% 19,37% 35,40%  127,55%  226,56%
Célpont 2030 -1,48% 16,82% 25,71% 42,48%  152,21%  256,11%
Célpont 2035 -0,36% 23,84% 30,77% 48,82% 170,94%  309,45%
Célpont 2040 0,91% 28,95% 35,55% 54,11% 179,30%  288,10%
Euro Célpont 2020 -5,44% -6,78% -7,66% -6,76% 33,36% 39,37%
Euro Célpont 2025 -14,76% -2,70% -3,57% 3,81% 57,89% 63,11%
Euro Célpont 2030 -13,65% 4,59% 1,16% 8,96% 75,84% 77,93%
Euro Célpont 2035 -12,22% 11,47% 5,93% 14,59% 92,02% 94,90%
Euro Célpont 2040 -11,67% 16,33% 10,07% 19,43% 98,91%  119,91%
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Mar nem értékesitett eszkozalapok

Eszkoézalap neve m 2 éves 3 éves 5 éves m NG

Success Absolut Unitlinked

MBI Success Relative A

Novekedési eszkozalap

Feljl6d6 Piaci részvény eszkozalap

Kinai részvény eszkozalap

Indiai részvény eszkozalap

Alternativ energia részvény eszkozalap
B-RICH eszkozalap

Infrastruktdra részvény eszkozalap
Kozel-kelet és észak-afrikai részvény eszkozalap
Likviditas eszkozalap

Progressziv eszkdzalap

Gold eszkozalap

Rovid lejaratt pénzpiaci eszkdzalap
Magyar Allamkotvény eszkézalap
Oroszorszag részvény eszkodzalap
Menedzselt eszkdzalap

Kelet-eurdpai részvény eszkozalap
Abszolit hozamu eszkozalap

Azsiai részvény eszkozalap

Kredit eszkozalap

Nyugat-eurépai részvény eszkozalap
Latin-amerikai részvény eszkozalap
Raiffeisen Pézpiaci eszkozalap

Raiffeisen Kotvény eszkozalap

Raiffeisen Nemzetkdzi részvény eszkozalap
Raiffeisen Konvergencia eszkozalap
ProtAktiv SL-SG Kina eszkozalap

Euro ProtAktiv SL-SG Kina eszkozalap
ProtAktiv SL-SG India eszkozalap

Euro ProtAktiv SL-SG India eszkozalap
ProtAktiv SL-SG Latin-Amerika eszkozalap
Euro ProtAktiv SL-SG Latin-Amerika eszkdzalap
ProtAktiv SL-SG Kelet-Eurépa eszkozalap
Euro ProtAktiv SL-SG Kelet-Eurépa eszkdzalap
ProtAktiv SL-SG B-RICH eszkozalap

Euro ProtAktiv SL-SG B-RICH eszkozalap
USD Eszak-amerikai részvény eszkozalap
USD USA Allampapir eszkézalap

USD USA Kiegyensulyozott részvény

Euro Arany részvény

befektetesek.uniqa.hu

-3,18%
-1,03%
-6,66%

-22,04%

-28,36%
16,01%
-7,96%

-14,62%

-22,45%
-1,81%
-2,70%

1,64%
21,48%
2,23%

-25,83%

-28,31%
-1,51%

-26,41%
-1,15%
-6,02%
-0,55%

-13,56%
29,63%

3,12%

17,11%
-7,30%
-5,20%
-6,08%

-12,36%

8,37%
-2,16%
22,54%
3,36%

-19,38%

-18,03%

-22,73%

-16,47%

14,75%
-4,81%
-9,99%

5,37%

3,71%
19,39%
0,29%
-8,37%
-26,73%
67,23%
22,80%
-7,92%
-9,31%
34,80%
-3,37%
19,68%
13,56%
2,71%
-29,24%
29,72%
11,80%
23,69%
17,08%
4,16%
2,67%
11,72%
47,56%
4,29%
-21,48%
13,77%
11,38%
-11,10%
-17,30%
58,53%
28,50%
26,63%
-8,72%
10,64%
9,04%
-21,04%
-28,54%
24,49%
-5,69%
9,25%
2,91%

575%  12,87%  42,14%
14,39%  20,51%  65,51%
7,01%  17,79%  62,80%
11,91%  19,72%  65,58%
3,88%  15,00%  109,62%
68,27%  91,22%  278,20%
49,84%  71,83%  200,40%
16,52%  3517%  91,87%
12,40%  17,33%  19,20%
2417%  33,55%  174,19%
3,33%  -2,33% 7,33%
3586%  58,61%  155,70%
49,91%  88,45%  63,39%
2,99% 3,36% -
-30,46%  -26,18% -
-8,68%  21,02% -
23,85%  40,45%  112,97%
-20,32%  -11,30%  -32,74%
16,50%  26,14%  40,59%
1491%  24,75%  100,05%
15,42%  21,50%  57,20%
21,27%  40,86%  128,01%
9,58%  14,12%  -3,21%
4,18% 435%  15,76%
22,37%  -18,46%  13,93%
17,74%  22,33%  35,22%
14,09%  18,90%  -36,65%
13,68% 7,18%  114,69%
-3,34%  -2,44%  39,43%
70,19%  46,65%  100,71%
20,51% 481%  24,10%
15,73%  -12,79%  -21,05%
32,85%  -38,97%  -42,46%

-2,77% -4,83% 3,23%
-15,24% -22,52% -11,85%
-16,10% -7,85% 47,93%
-29,64% -21,83% -0,14%

10,94% 16,20% 90,73%

-0,91% 2,01% 6,85%

6,10% 10,10% -
22,30% 45,59% =

70,90%
71,41%
216,06%
95,57%
110,70%
291,93%
79,27%
97,18%
7,50%
140,02%
35,62%
291,60%
142,04%
6,57%
-12,66%
30,48%
228,55%
-2,42%
55,78%
164,57%
116,08%
73,10%
21,39%
24,43%
26,01%
50,51%
-34,28%
128,94%
34,20%
79,11%
11,31%
-14,85%
-42,68%
0,31%
-12,34%
46,63%
1,44%
91,82%
6,96%
16,85%
37,68%
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Jelenleg értékesitett eszkozalapok

Cél 2030 eszkdzalap 8,06%  30,00%  4522%  76,39% - 75,45%
Cél 2035 eszkozalap 7,23% 31,20% 46,68% 78,26% - 75,27%
Cél 2040 eszkozalap 6,77% 33,23% 47,61% 81,31% - 88,00%
Cél 2045 eszkdzalap 6,04%  34,56% = 47,45%  78,05% - 84,28%
Cél 2050 eszkozalap 5,63% 33,61% 46,35% 74,43% - 80,65%
Menedzselt Konzervativ eszkozalap -21,73% -24,70% -24,95% -19,46% - -16,77%
Menedzselt Kotvénytilsalyso eszkozalap -13,03% -7,52% -4,36% 7,20% - 11,21%
Menedzselt Részvénytulsilyos eszkdzalap -2,02% 16,50% 24,90% 46,73% - 52,92%
Forint likviditas eszkozalap 0,78% 1,31% 2,05% 2,49% - 2,68%
Arany eszkozalap 19,70% 12,26% 45,30% 80,07% - 73,63%
Spektrum abszollt hozam eszkozalap -4,24% 2,29% 1,86% 14,94% - 21,45%
Menedzselt kiegyensulyozott eszkozalap -6,78% 5,53% 11,92% 28,48% - 31,98%
Kelet-kozép-eurdpai részvény eszkozalap -32,03% 13,18% -23,48% -0,61% - 4,98%
Globdlis kotvény eszkozalap -3,33% -5,41% 5,00% 16,60% - 17,46%
Fejlett piraci részvény eszkozalap 5,94% 40,42% 52,41% 87,10% - 93,74%
Hazai részvény eszkozalap -22,04% 24,31% -7,70% -0,87% - 20,71%
Feltérekvd piaci eszkozalap 0,25% 14,46% 23,70% 36,56% - 47,34%
Uj technolégiak eszkézalap 6,07%  23,13%  68,37%  134,24% - 150,58%
Nemzetkoézi ingatlan eszkdzalap -1,56% 33,43% 11,18% 41,94% - 30,69%
ProtAktiv Globalis részvény eszkozalap -1,74% 20,30% 21,09% 13,07% - 12,70%
Euro menedzselt konzervativ eszkdzalap -4,50% -1,75% -1,71% -0,72% - -1,12%
Euro menedzselt kotévnytulsdlyos eszkozalap -4,71% 4,55% 4,96% 9,43% - 9,88%
Euro menedzselt részvénytilsdlyos eszkozalap -5,75% 13,90% 13,31% 25,57% - 28,78%
Euro Likviditas eszkozalap 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% - 0,00%
Euro Spektrum AbszolGt hozam -12,80% -6,69% -14,20% -9,04% - -6,65%
Fenntarthaté globalis részvény eszkozalap - - - - - -2,91%
EURO Fenntarthaté globalis részvény eszkozalap - - - - - -5,03%
Fenntarthaté menedzselt kiegyensulyozott eszkdzalap - - - - - -2,96%
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Szakért6i portfolio — Gj eszkozalapok SzakértGi portfolio — régi eszkozalapok

MENEDZSELT RESZVENYTULSULYOS W NOVEKEDESI ESZKOZALAP

M FEJLETT PIACI RESZVENY H GLOBALIS RESZVENY

= FELTOREKVO PIACI RESZVENY = FEJILODG PIACI RESZVENY

= U) TECHNOLOGIAK M ALTERNATIV ENERGIA RESZVENY

B NEMZETKOZI INGATLAN ® INFRASTRUKTURA RESZVENY

m SPEKTRUM ABSZOLUT HOZAM W ABSZOLUT HOZAMU ESZKOZALAP

ARANY Eszkézalap GOLD Eszkézalap

. L MAGYAR ALLAMKOTVENY
MAGYAR ALLAMKOTVENY
m ROVID LEJARATU PENZPIACI
m ROVID LEJARATU PENZPIACI

] 8 ]

Menedzselt részvénytulsdlyos 15% 15% 0% Novekedési eszkdzalap 15% 15% 0%
Fejlett piaci részvény 15% 15% 0% Globalis részvény 15% 15% 0%
Feltérekvé piaci részvény 5% 5% 0% Fejl6dd piaci részvény 5% 5% 0%
Uj technolégiak 5% 5% 0% Alternativ energia részvény 5% 5% 0%
Nemzetkozi ingatlan 5% 5% 0% Infrastruktdra részvény 5% 5% 0%
Spektrum abszolit hozam 25% 25% 0% Abszol6t hozamU eszkézalap 25% 25% 0%
Arany eszkozalap 15% 15% 0% Gold eszkozalap 15% 15% 0%
Magyar éallamkétvény 5% 5% 0% Magyar allamkotvény 5% 5% 0%
Rovid lejaratd pénzpiaci 10% 10% 0% Rovid lejarati pénzpiaci 10% 10% 0%
Osszesen 100% 100% Osszesen 100% 100%

Utolsé feliilvizsgdlat: 2022. november
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A kiilonb6z6 futamidejii allampapirok
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A magyar haztartasok pénziigyi eszkozeinek
szazalékos megoszlasa

Betétek Befektetési
jegyek
12%

Készpénz
4%
Nem pénziigyi
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részvényei
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Kotvények
20%
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Eletbiztositasi
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A magyar haztartasok pénziigyi
eszkozeinek értéke (milliard forint)
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Protaktiv eszkozalapok Bollinger stratégiai

Kina | BRIC 1 Releta[Globalls
amerika | Eurépa |részvény
HUF Cash Cash ETF ETF Cash ETF

Utolsé valtoz-  2022. 2022. 2022. 2022. 2022. 2022.
tatas datuma  10.06. 10.20. 04.07. 08.08. 09.07. 07.11.

EUR Cash Cash ETF Cash Cash

Utolsé valtoz-  2022. 2022. 2022. 2022. 2022.
tatas datuma  08.15.  09.23. 04.08. 06.27.  09.07.

A kereskedési stratégidk jellemzSen kétféle jelzést adhatnak a mogottes
befektetési alapokkal kapcsolatban: vételit és eladasit. Az eszkozalap cél-
zott Osszetétele igy a jelzések szerint véltozhat: vételi jelzés esetén a célzott
Osszetétel 100% ETF, amely arany eladasi jelzés esetén 0%-ra csokken,
ilyenkor az eszkozalap célzott Gsszetétele 100% készpénz és bankbetét.

Forrds: www.ksh.hu

Az aktudlis piaci adatokat tartalmazé kimutatasainkkal a célunk, hogy tgyfeleinknek minél szélesebb kord, a piacot leginkabb atfogé tajékoztatast nyujtsunk.

Abrainkat ennek figyelembevételével allitottuk ossze.
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